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Pérmbledhje

o Gjaté tremujorit t& paré té vitit 2026, aktiviteti ekonomik shénoi rritie reale prej 3.1%, i nxitur nga
kérkesa e brendshme. Shtytési kryesor i rritjies ishte konsumi privat, i mbéshtetur nga rritia e té
ardhurave té disponueshme té amvisérive, si dhe kontributi pozitiv i konsumit publik dhe investimeve
bruto;

e Sipas té dhénave né Anketén e Fuqisé Punétore (AFP), shkalla e papunésisé né T1 2026 ishte 11.3%,
qé paraget ulje prej 0.1 piké pérgindjeje (p.p.) né krahasim me tremujorin paraprak, si dhe 0.4 p.p. né
krahasim me tremujorin e njéjté té vitit 2025;

o Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2026, norma mesatare e inflacionit ishte 4.1% né nivel vjetor, ku nxitésit
kryesoré ishin komponenti ushgimor dhe inflacioni bazé. Cmimet e produkteve ushqimore u rritén pér
4.9%, ndérsa ¢mimet e energjisé dhe karburanteve rregjistruan rritie prej 2.1% dhe 7.9%. Inflacioni
bazik ishte 3.7%;

e Sipas skenarit makroekonomik né Strategjiné fiskale 2027-2031, rritja ekonomike né vitin 2026 pritet gé
té arrijé 3.5%. Kérkesa vendase pritet q& t€ keté kontribut t& konsiderueshém pozitiv ndaj rritjes,
njékohésisht me ngadalésimin e kontributit negativ té eksportit neto;

e Gjaté periudhés janar — gershor té vitit 2026, t& ardhurat e pérgjithshme buxhetore u realizuan né vleré
prej 169,944 milioné denaré, qé paraqet 45.3% e vlerés sé planifikuar pér vitin 2026 dhe né krahasim
me gjysmén e paré té vitit t& kaluar, ato shénuan rritje pér 8.6%;

e Realizimi i shpenzimeve té pérgjithshme buxhetore gjaté periudhés janar — qershor té vitit 2026 ishte
205,887 milioné denaré, qé paraqet 49.7% té planit vjetor dhe né krahasim me gjysmén e paré té vitit té
kaluar ato u rritén pér 10.6%;

e Gjaté periudhés janar — gershor té vitit 2026, né Buxhetin e RMV-sé u realizua deficiti prej
35,943 milioné denaréve, qé paraget 3.24% té PBB-sé sé projektuar pér vitin 2026, si dhe deficiti primar
né vleré prej 2.16% té PBB-sé sé projektuar pér vitin 2026;

o Borxhi shtetéror i RMV-sé né fund té tremujorit t€ paré té vitit 2026 ishte 51.9% té PBB-sé, ndérsa
borxhi publik ishte 58.9% té€ PBB-sé.



1. Tendencat ekonomike ndérkombétare!

Ekonomia globale vazhdon té pérballet me pasiguri té larté, me perspektivén ekonomike té formésuar
nga kombinim i risqeve gjeopolitike dhe ndryshimeve strukturore qé lidhen me progresin teknologjik. Ndérsa
aktiviteti ekonomik global mbetet relativisht rezistente, perspektivat e rritjies jané mé té uléta se mesatarja
historike, ndérsa procesi i dezinflacionit éshté ngadalésuar pér shkak té rrities sé sérishme t€ ¢mimeve té
energjisé dhe pasigurisé sé shtuar.

Konflikti né Lindjen e Mesme paraqget goditje negative sa i pérket ofertés, duke ndikuar né ¢mimet e
energjisé dhe rrugét e transportit. Njékohésisht, investimet e pérshpejtuara dhe zbatimi i mjeteve té Inteligjencés
Artificiale (IA) paragesin faktor strukturor pozitiv, i cili ka potencialin té rrisé produktivitetin dhe rritien e
mundshme ekonomike né periudhé afatmesme. Sipas FMN-sé, ekonomia globale i rezistoi goditjes sé shkaktuar
nga konflikti mé miré se sa pritej, me pasojat né kanalet kryesore té transmetimit: ¢mimet e Iéndéve té para,
pritshmérité pér inflacionin dhe kushtet financiare, mbeten té kufizuara.

Sipas raportit t& muajit gershor t& FMN-sé, rritjia ekonomike globale parashikohet té ngadalésohet nga
3.5% né vitin 2025 né 3.0% né vitin 2026, me ¢'rast pér té gjitha vendet pothuajse éshté béré rishikim né rénie té
rritjies krahasuar me raportin e muajit janari, para shpérthimit té luftés né Lindjen e Mesme. Rritja pér vitin 2026
shénoi rishikim né rénie me 0.3 piké pérqgindjeje (p.p.) krahasuar me muajin janar dhe éshté nén mesataren
historike prej 3.7% (2000-2019).

Rritia né eurozoné pritet té keté rénie nga 1.4% né vitin 2025 né 0.9% né vitin 2026, me ¢'rast
projeksioni pér vitin 2026 u rishikua né rénie pér 0.2 p.p. né krahasim me raportin e muajit prill. Presioni nga
¢mimet mé té larta té energjisé dhe besimi i dobét i konsumatoréve jané faktorét kryesoré pér rritien mé té ulét.

Inflacioni global pritet qé ta ndérpresé tendencén e tij t& dizinflacionit té nisur né fillim té vitit 2024. Ai
parashikohet té rritet nga 4.1% né vitin 2025 né 4.7% né vitin 2026, pérpara se té ulet né 3.9% né vitin 2027.
Rritja né vitin 2026 i atribuohet kryesisht gmimeve mé té larta té energjisé dhe produkteve ushgimore. Dinamika
e inflacionit pritet t& jeté e ndryshme nga njé vend né tjetrin, duke reflektuar diferencat né karakteristikat
ekonomike dhe shkallén e ekspozimit ndaj konfliktit. Pér ekonomité e zhvilluara, inflacioni pér vitin 2026 éshté
rishikuar né linjé t& sipérme pér 0.2 p.p. krahasuar me muajin prill dhe shénon 3.0%, ndérsa inflacioni né
eurozoné pritet t€ arrijé né 2.9% né vitin 2026, para se té ulet né 2.3% né vitin 2027.

Grafiku 1.Rritja reale e PBB-sé (%)
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Burimi: FMN, korrik 2026 (*projeksione)

Né rrethana té tilla, hartuesit e politikave ekonomike pérballen me sfidén e vendosjes sé ekuilibrit midis
kontrollit té inflacionit, mbéshtetjes sé aktivitetit ekonomik dhe mbrojtjes sé amvisérive té shtresave né nevojé.
Politika monetare mbetet e orientuar né ruajtjen e stabilitetit t& ¢mimeve, ndérsa prioritet i politikés fiskale éshté

' Analiza né kété pjesé bazohet mbi raportin e Fondit Monetar Ndérkombétar (FMN) té muajit prill dhe korrik té vitit 2026.



rikuperimi gradual i hapésirés fiskale, né kushtet e rrities sé nivelit t€ borxhit publik, kostove mé té larta té
huamarrjes dhe pasigurisé sé madhe té jashtme.

Risku i drejtpérdrejt pér projeksionet rezulton nga zhvillimet e métejshme né Lindjen e Mesme.
Pérshkallézim i sérishém i tensioneve gjeopolitike do té ¢regullonte rritien dhe do té ndikojé edhe mbi rritien e
presionit t€ inflacionit, pérmes rrites sé métejshme t€ ¢mimeve té Iéndéve té€ para dhe rrities sé
pagéndrueshmérisé té& ¢mimeve. Nga ana tjetér, rihapja e ngushticés sé€ Hormuzit dhe ¢mimet mé té uléta té
[éndéve té para do té nénkuptonin rritie mé té larté dhe inflacion mé té ulét. Pérveg risqeve negative rénése qé
lidhen me tensionet gjeopolitike, ekziston edhe risku né rritie né periudhé afatmesme nése investimet lidhur me
IA-né mbeten té fugishme dhe shndérrohen mé shpejt né zbatim mé té gjeré dhe produktivitet mé té larté.
Njékohésisht, ekziston risku i kundért nése profitabiliteti dhe efektet e produktivitetit t€ 1A-sé rezultojné té jené
mé té uléta se sa pritej, gj& gé& mund té cojé né crregullime té tregut financiar dhe pagéndrueshméri
makrofinanciare.

2. Tendencat makroekonomike né vend?
2.1. Aktiviteti ekonomik

Né tremujorin e paré té vitit 2026, Produkti i Brendshém Bruto (PBB) shénoi rritje vjetore prej 3.1% né
bazé reale, qé tregon pér vazhdimin e zhvillimeve pozitive ekonomike dhe rezistencén e ekonomisé vendase né
kushte pasigurie né mjedisin ekonomik global. Rritja ekonomike u nxit nga kérkesa e brendshme, e mbéshtetur
nga konsumi final mé i larté dhe investimet bruto. Konsumi privat, si nxitési kryesor i aktivitetit ekonomik, u rrit
pér 2.6% né bazé reale, ndérsa rritja e tij u mbéshtet nga rritja e t& ardhurave né dispozicion t&€ amvisérive, si
rezultat i rrities sé& punésimit, rrities sé pagave dhe pensioneve, si dhe kreditimit t€ shtuar t& amvisérive.
Njékohésisht, konsumi publik shénai rritje reale prej 5.5%.

Investimet bruto realizuan rritje reale prej 1.5%, e mbéshtetur nga shpenzimet mé t€ larta kapitale dhe
aktiviteti i pérforcuar i ndértimtarisé. Stimulues shtesé né aktivitetin e investimeve siguruan investimet e huaja
direkte dhe rritia e kreditimit pér korporatat, té cilat u rritén pér 46.8% dhe 15.0%. Eksporti i mallrave dhe
shérbimeve vazhduan tendencén pozitive té vitit t€ kaluar, duke arritur rritje reale prej 6.2%, ndérsa importi u rrit
me 5.2%. Megjithaté, pavarésisht shkallés sé larté té rritjes sé eksportit, pér shkak té pjesémarjes mé té larté té
importit né shkémbimin e pérgjithshém tregtar, eksporti neto kishte kontribut negativ mbi rritjen ekonomike.

Grafiku 2. Struktura e shpenzimeve té rrities ekonomike (kontributi né rritje, piké pérgindje)
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Burimi: Enti Shietéror i Statistikave dhe pérllogaritiet e Ministrisé sé Financave

Duke analizuar sipas veprimtarive, rritja e aktivitetit ekonomik gjaté tremujorit t€ paré té vitit 2026, u nxit
nga sektori i shérbimeve, me kontribut t€ konsiderueshém edhe né ndértimtari dhe bujgési. Né sektorin e
shérbimeve u realizua rritjie prej 3.6%, ku té gjitha veprimtarité shénuan norma pozitive té rritjes. Rritia mé e larté

2 N& raport shfrytézohen t& dhénat mé t& fundit né dispozicion. P&r PBB-né, papunésiné dhe bilancin e pagesave, t& dhénat jané t&
disponueshme pérfshiré tremujorin e paré té vitit 2026.



u realizua né veprimtarité profesionale, shkencore dhe veprimtarité teknike me (6.1%), ndérsa kontribut mé té
madh mbi rritien e sektorit t& shérbimeve kishte tregtia, transporti dhe hotelieria, me rritie prej 3.7% dhe
kontribute prej 0.7 p.p.. Ndértimtaria shénoi rritje t& larté prej 7.2%, kryesisht si rezultat i rrities sé vlerés sé
punéve té kryera ndértimore te ndértimet e uléta me realizim dyfishor prej 24.5%. Aktivitetet e specializuara té
ndértimore vazhduan té rriten pér 17.5%, ndérsa rénie kishte te ndértimet e larta pér 30.6%. Rritja né sektorin e
ndértimit vazhdon té jeté kryesisht rezultat i realizimit té projekteve kapitale dhe infrastrukturore. Bujgésia shénoi
rritje prej 2.9%, ndérsa sektori industrial shénoi rénie prej 0.8%.

Grafiku 3. Struktura e rrities ekonomike sipas metodés prodhuese (kontributi né rritje, p.p.)
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Sipas té dhénave me frekuencé té larté, prodhimi industrial né muajin maj té vitit 2026 shénoi rénie
vjetore prej 2.0%. Né bazé kumulative, gjaté periudhés janar — maj té vitit 2026, prodhimi industrial shénoi ulje
pér 0.3%,né krahasim me periudhén e njéjtit t& vitit t& kaluar. Rénia né muajin maj ishte kryesisht pérshkak té
uljes sé prodhimit né sektorin e minierave dhe guroreve (-3.6%) dhe né sektorin e industrisé sé pérpunimit (-
2.6%), ndérsa né sektorin e furnizimit me energji elektrike, gaz, avull dhe ajér t€ kondicionuar shénoi rritje pre;
6.1%.

Grafiku 4. Rritja vjetore e prodhimit industrial (né %)
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Tregtia e jashtme vazhdoi tendencén pozitive té vitit t& kaluar, me ¢rast gjaté periudhés janar-maj té
vitit 2026, eksporti i mallrave shénoi rritie prej 5.6%, kryesisht si rezultat i rritjes sé eksportit té produkteve kimike
(20.9%), naftés (258.7%) dhe metaleve me ngjyré (160.0%). Importi i mallrave shénoi rritie kumulative vjetore
prej 5.8%, si rezultat i rrities sé importit t& produkteve ndérmjetése (8.1%) dhe produkteve té& konsumit té gjeré
(1.9%). Importi i mallrave né vleré absolute shénai rritie mé té larté se eksporti, me ¢'rast deficiti tregtar shénoi
rritje pér 6.3% né bazé vjetore.

Numri i lejeve té Iéshuara té ndértimit, né muajin maj té vitit 2026 shénoi ulje pér 27.5% né nivel vjetor,
ndérsa vlera e pérgjithshme e punéve té parashikuara ndértimore shénoi rénie prej 15.2%, gé tregon ngadalésim
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té aktivitetit ndértimor dhe impuls mé té& dobét investues krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar.
Megjithaté, gjaté periudhés janar — maj té vitit 2026, pavarésisht uljes sé numrit té lejeve té léshuara pér 21.3%,
vlera e pérgjithshme e punimeve ndértimore t& parashikuara u rrit pér 21.4%. Rritja rezulton nga vlera mé e larté
te ndértimet e uléta (+65.5%) dhe rikonstruimet (+58.8%), ku rritja te ndértimet e uléta u nxit nga strukturat
komplekse industriale (+1.087.5%), ndérsa ndértimet e larta shénuan rénie prej 15.8%.

Né muajin maj té vitit 2026, sa i pérket tregtisé sé brendshme, u evidentua rénie nominale e garkullimit
prej 4.6% né nivel vjetor. Ulja ishte rezultat i garkulimit mé té ulét né tregtiné me shumicé (-16.9%) dhe né
tregtiné me automjete motorike (-6.7%), qé tejkaloi rritien e realizuar né tregtiné me pakicé (11.7%). Né bazé
kumulative, né periudhén janar—maj 2026, tregtia e brendshme shénoi rénie nominale prej 7.1% krahasuar me té
njéjtén periudhé té vitit t€ kaluar.

2.2. Tregu i fugisé punétore

Sipas té dhénave té Anketés sé Fuqisé Punétore (AFP), shkalla e papunésisé né T1 2026 ishte 11.3%,
qé paraget ulje pér 0.1% piké pérgindjeje (p.p.), né krahasim me tremujorin e kaluar, pérkatésisht 0.4% p.p. né
raport me tremujorin e njéjté té vitit 2025.

Njékohésisht, shkalla e punésisé arriti né 46.5%, duke shénuar rénie prej 0.3 p.p., né krahasim me
tremujorin e kaluar dhe rritie t€ konsiderueshme prej 0.2 p.p. né raport me tremujorin e paré té vitit 2025.
Pérkatésisht, numri i t& punésuarve shénoi ulje pér 2,138 persona (0.3%) né krahasim me tremujorin e kaluar,
ndérsa né nivel vjetor, ky numér shénoi rritie pér 4,975 persona (0.7%). Shkalla e aktivitetit ishte 52.5%, qé
paraqet rritje prej 0.1 p.p., né krahasim me tremujorin e paré té vitit 2025, ndérsa né raport me tremujorin e
kaluar éshté vérejtur ulje prej 0.3 p.p..

Gjaté katér muajve té paré té vitit 2026, paga mesatare neto shénoi rritie prej 7.8% né bazé nominale
Rrita e pagave u regjistrua né té gjitha veprimtarité, me rritie mé té theksuar né veprimtarité financiare,
veprimtarité administrative dhe shérbyese, si dhe ndihmése, furnizimin me ujé, tregtiné, objektet pér akomodim
dhe veprimtarité e shérbimit me ushgime ej.

Grafiku 5. Rritja e pagés mesatare neto (né %)
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave

2.3. Inflacioni dhe Iévizjet monetare

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2026, norma mesatare e inflacionit shénon 4.1% né nivel vjetor. Pas
tendencés fillestare rénése gjaté dy muajve té paré té vitit, né muajin mars u shénua sérish pérshpejtimi i rrities
sé ¢cmimeve, kryesisht té atyre ushgimore. Kjo rritje i atribuohet pjesérisht bazés mé té ulét krahasuese, por edhe
ndikimit t& zhvillimeve aktuale gjeopolitike. Pérshpejtimi i gmimeve vazhdoi né muajin prill dhe maj, ndérsa né
muajin gershor u shénua ngadalésimi i rrities sé ¢mimeve. Né ményré kumulative, ¢mimet né kategoriné e
ushgimeve dhe pijeve joalkoolike u rritén pér 5.3%, ndérsa vetém ¢mimet e ushgimeve shénuan rritje prej 4.9%.



Né gjashté muajt e paré, gmimet e energjisé dhe karburanteve u rritén pérkatésisht pér 2.1% dhe 7.9%. Inflacioni
bazé shénon 3.7%.

Grafiku 6. Inflacioni i pérgjithshém dhe ai bazé (né %)
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Burimi: Enti Shtetéror i Statistikave dhe pérllogaritiet e Ministrisé s& Financave

Né muajin gershor té vitit 2026, norma bazé e interesit u rrit pér 0.25 p.p., pérkatésisht nga 4% né
4.25%. Kjo éshté rritia e paré e normés bazé té interesit pas gjashté muajsh nga vendosja e kornizés sé re
operative monetare né muajin dhjetor té vitit 2025, ku instrumenti kryesor u béné bonot e thesarit 7-ditore, me
normé interesi prej 4%, né vend té& instrumentit t& méparshém me afat maturimi prej 7 javésh dhe normé interesi
prej 5.35%. Shtréngimi i moderuar i politikés monetare vien si pasojé e pranisé sé efekteve ekonomike té
zhvillimeve gjeopolitike (konfliktit né Lindjen e Mesme), ndérsa pasiguria lidhur me ritmin e stabilizimit té ploté té
zhvillimeve vazhdon té krijojé risqe. Gjithashtu, né mbledhjen e fundit t¢ BQE-sé, normat e interesit u rritén pér
0.25 p.p, qé pérbén faktor shtesé qé merret parasysh gjaté marrjes sé vendimeve monetare né vend.

Né muajin maj té vitit 2026, aktiviteti kreditor u rrit pér 13.4% né nivel vjetor né kushtet e rrities sé
kreditimit t& ndérmarrjeve pér 15.0% dhe amvisérive pér 12.0%, ndérsa potenciali i pérgjithshém i depozitave ka
realizuar rritje vjetore prej 8.6%.

2.4. Bilanci i pagesave

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2026, llogaria rrjedhése e bilancit té pagesave ka evidentuar deficit prej
294.9 milioné eurove, ku ka shénuar ulje pér 41.6 milioné eurove (12.4%) né krahasim me deficitin né tremujorin
e njéjté té vitit té kaluar, kryesisht éshté si rezultat i rénies sé deficit né llogariné e mallrave (5.6%), ndérsa
ndikim negativ kishte ulja e suficitit né llogariné e shérbimeve (1.9%) dhe rritia e maturuar e deficitit né llogariné
e té ardhurave primare (2.7%).

Grafiku 7. Saldoja e llogarisé rriedhése dhe fluksi hyrés i IHD-ve (né miliona euro)
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Investimet e Huaja Direkte (IHD) gjaté tremujorit té paré té vitit 2026 ishin 218,6 milioné euro dhe
krahasuar me té njéjtin tremujor té vitit t& kaluar, shénuan rritje pér 46.8%, pérkatésisht pér 70 milioné euro, qé
kryesisht ishte pér shkak té rritjes sé fluksit hyrés né bazé té instrumenteve té borxhit.

Vlera e rezervave devizore né muajin gershor té vitit 2026 ishin né vleré prej 4.9 miliardé eurove, qé
paraget rritje prej 5.1% né nivel vjetor, duke siguruar mbulimin e importit t& mallrave dhe shérbimeve prej 4.7
muajve nga periudha e méparshme 12-mujore, qé paraqet nivel pérkatés rezervash.

2.5. Perspektiva makroekonomike pér vitin 2026

Né kushte t& mjedisit té jashtém sa i pérket pasigurisé, si rezultat i konfliktit né Lindjen e Mesme, i cili
pérmes tregjeve té produkteve primare dhe pritshmérive té inflacionit ndikon negativisht né aktivitetin ekonomik,
projeksioni pér rritien reale t& PBB-sé pér vitin 2026 u rishikua né rénie né muajin prill dhe arrin né 3.5%, (nga
3.8% mé paré). Shtytési kryesor i rritjes pritet qé té jeté konsumi vendas.

Investimet bruto pritet qé sérish ta kené rolin kryesor né nxitjen e aktivitetit ekonomik me projektim real
né nivel vjetor prej 7.2%. Kjo rritie do té nxitet pérmes investimeve publike kapitale, & cilat do ta pérmirésojné
infrastrukturén dhe do té rrisin konkurrencén e ekonomisé vendase. Kontribut pozitiv pritet edhe nga realizimi i
projekteve kapitale né komuna, té cilat duhet t& kontribuojné né zhvillimin e barabarté rajonal, si dhe nga
projektet gé realizohen né fushén e arsimit, shéndetésisé dhe mjedisit jetésor. Aktiviteti investues i kompanive
vendase pritet t& mbetet né nivel té larté, duke pasur parasysh aktivitetin e larté kreditor, t& mbéshtetur edhe nga
mjetet e favorshme té siguruara nga Qeveria.

Rritjia e kérkesés sé brendshme do té mbéshtetet edhe nga konsumi. Né vitin 2026, konsumi privat
pritet t& shénojé rritje reale prej 2.3%, ndérsa ndikimi i presioneve té cmimeve mbi té ardhurat e familjeve do té
neutralizohet nga rritja e pagave, rritia e pensioneve, si dhe nga masat e Qeverisé pér lehtésimin e efekteve té
goditjes sé ¢mimeve. Konsumi publik né vitin 2026 éshté projektuar té rritet pér 2.5%.

Pritshmérité e reduktuara pér kérkesén e jashtme dhe rritien ekonomike globale né vitin 2026 pritet té
ndikojné edhe né aktivitetin e eksportit dhe importit. Né kéto kushte, rritja e eksportit éshté projektuar né 4.1%.
Né kushte té rrities sé moderuar té aktivitetit eksportues dhe kérkesés sé brendshme, rritja reale e importit té
mallrave dhe shérbimeve né vitin 2026 éshté projektuar né 4.2%, qé inplikon kontribut negativ té eksportit neto
né rritien ekonomike.

Zhvillimet pozitive né tregun e punés pritet t€ vazhdojné gjaté gjithé vitit 2026, si rezultat i investimeve
dhe nevojés pér fugi punétore, t&€ mbéshtetura nga masat dhe aktivitetet pér krijimin e vendeve té reja té punés.
Rritia e aktivitetit ekonomik né vitin 2026, do té reflektohet né punésim, me rritie t& projektuar té numrit té té
punésuarve prej 1.5%. Njékohésisht, pritet gé papunésia té ulet, ku norma e papunésisé né vitin 2026 éshté
projektuar té ulet né 11.0%, ndérsa norma e punésimit pritet té arrijé né 47.0%.

Tensionet gjeopolitike, veganérisht ato gé lidhen me konfliktin né Lindjen e Mesme, si dhe rritja e
¢mimeve té naftés, kontribuojné né rritien e pritshmérive t€ inflacionit. Né vitin 2026, inflacioni pritet té arrijé né
4.5%, pas sé cilés parashikohet té ulet gradualisht né periudhén né vijim. Megjithaté, perspektiva e inflacionit
mbetet e shogéruar né nivel té konsiderueshém pasigurie. Né periudhé afatshkurtér, risqet vierésohen kryesisht
si negative, pér shkak t€ mundésisé sé rrities sé& métejshme t€ ¢gmimeve té energjensave dhe produkteve
primare.

Né vitin 2026, saldoja e llogarisé rriedhése e bilancit t& pagesave pritet t€ zgjerohet krahasuar me vitin
paraprak dhe té arrijé né 5.0% té PBB-s&, si rezultat i rritjes sé pritshme té deficitit tregtar, si pasojé e gmimeve
mé té larta t& produkteve primare, vecanérisht t€ naftés. Zhvillimet pozitive né flukset hyrése té IHD-ve pritet té
vazhdojné né vitin 2026, gjé qé do té keté ndikim té favorshém né ruajtien e rezervave devizore né nivel té
pérshtatshém.

Sipas skenarit bazé€ makroekonomik me risge té theksuara, té cilat vlerésohen si risqe né rénie né raport
me rritien ekonomike t€ projektuar. Mundésia e pérshkallézimit té konfliktit né Lindjen e Mesme mund té
shkaktojé ritie t€ métejshme té ¢mimeve té energjensave dhe té krijojé véshtirési serioze edhe né
disponueshmériné e tyre, veganérisht pér vendet mé pak té zhvilluara. Njé situaté e tillé mund té reflektohet
shpejt né ¢mimet e produkteve té tjera primare dhe 1éndéve té para, t€ shkaktojé crregullime né zinxhirét e
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furnizimit dhe té pérforcojé pritshmérité e inflacionit. Pasiguria né rritie dhe pérkegésimi i besimit né nivel
ndérkombétar mund ti ngadalésojé vendimet e kompanive pér t'i realizuar investimet e planifikuara. Sa u pérket
faktoréve té brendshém, realizimi mé i ngadalshém i investimeve kapitale dhe i reformave té planifikuara mund
ta prolongojné dinamizimin e pritshém té aktivitetit ekonomik.

Tabela 1. Krahasimi i projeksioneve € rritjes ekonomike dhe inflacionit pér vitin 2026 (né %)

Rritja ekonomike Inflacioni

Ministria e financave 3.5 4.5
FMN-ja 3.1 45
Banka Botérore 2.9 3.4
Komisioni Evropian 3.2 4.4
BERZH-i 3.0 /
| Agjencia Kreditore “Fitch” 3.0 44
Banka Popullore e RMV-sé 3.5 4.0

Burimi: Projeksionet e Ministrisé sé Financave (Strategjia fiskale 2027 - 2031, prill 2026), FMN-sé (IMF World Economic Outlook, prill
2026), Bankés Botérore (Western Balkans Regular Economic Report, prill 2026), Komisionit Evropian (European Economic Forecast, maj
2026), BERZH-it (Regional Economic Prospects, maj 2026), Agjencisé Kreditore “Fitch” (Fitch Ratings, mart 2026) dhe Bankés Popullore
té RMV-sé (Raporti tremuijor, prill 2026).



3. Sektori fiskal

3.1. Buxheti i Republikés sé Magedonisé sé Veriut

Me Buxhetin e Republikés sé Magedonisé sé Veriut té vitit 2026, té ardhurat e pérgjithshme jané
planifikuar té jené né vleré prej 374,935 milioné denaréve, shpenzimet e pérgjithshme né vleré prej 414,174
milioné denaréve, pérkatésisht deficiti éshté planfikuar né vleré prej 39,239 milioné denaréve (deficiti i buxhetit
themelor 32,870 milioné denaré, deficiti i fondeve 1,315 milioné denaré dhe deficiti i llogarive pér té ardhurat
vetanake 5,054 milioné denaré).

Grafiku 8. Pasqyra skematike e Buxhetit t&¢ RMV-sé, realizimi (né miliona denaré) dhe shkalla e realizimit (né %)
né gjysmén e paré té vitit 2026

Buxheti themelor
Té ardhura: 102,877 (45.4%)
Shpenzime: 141,727 (54.6%)

—|Buxheti gendror Buxheti i llogarive vetanake
(Aktivitetet vetéfinancuese, huaté dhe|
donacionet)

Té ardhura: 7,105(30.3%)
Shpenzime: 8,538 (30%)

Buxhetii Republikés sé
Magedonisé sé Veriut | | FSPIMV

Téardhura: 169,944 (45.3%) Té ardhura: 75,351(49.9%)
Shpenzime: 205,887 (49.7%) Shpenzime: 71,895 (47.6%)

FSSHMV
— Buxhetii fondeve Té ardhura: 25,610(46.8%)
Shpenzime: 25,924 (47.4%)

APRMV
Té ardhura: 2,450 (77%)
Shpenzime: 1,252 (27.9%)

Realizimi i té ardhurave té pérgjithshme buxhetore né periudhén janar — gershor 2026 ishte 169,944
milioné denaré, qé paraqet 45.3% e vlerés sé planikuar pér vitin 2026, pérkatésisht rritje prej 8.6% krahasuar me
té ardhurat e realizuara buxhetore né té njéjtén periudhé té vitit 2025 (Tabela 2). Né kuadér té té ardhurave té
pérgjithshme, 155,462 milioné denaré jané realizuar né bazé té t& ardhurave tatimore dhe kontributve sociale,
me ¢'rast shkalla e realizimit ishte 46.3% nga vlera e planfikuar pér vitin 2026, pérkatésisht rritje prej 9.2%
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit t€ kaluar. Gjithashtu, t€ ardhurat tatimore u realizuan né vleré té
pérgjithshme prej 96,710 milioné denaréve? (realizim prej 45.2% té vlerés sé planfikuar pér vitin 2026), ndérkohé
qé kontributet u realizuan né vleré prej 169,944 milioné denaréve (rritie vjetore prej 7.5%, pérkatésisht 48.2%
nga vlera e planifikuar pér vitin 2026). Né kuadér té té ardhurave tatimore vérehet rritie te detyrimet tatimore pér
8.3%, tatimi mbi t€ ardhurat personale pér 11.7%, tatimi mbi vlerén e shtuar pér 16.4%, tatimi mbi fitimin pér
14.5%, ndérsa te té ardhurat e tjera tatimore u shénua rénie pér 57.4% dhe te akcizat pér 4.1%.

Realizimi i shpenzimeve té pérgjithshme té Buxhetit t&¢ RMV-sé né periudhén janar — gershor té vitit
2026 ishte 205,887 milioné denaré, qé paraqget 49.7% té planit vjetor, pérkatésisht rritie prej 10.6%, krahasuar
me gjysmévjetorin e vitit 2025. Gjithashtu, shpenzimet rrjedhése u realizuan né vleré 186,516 milioné denaré ose
49.9% nga vlera e planifikuar pér té gjithé vitin, & paraqet rritje prej 7.4% krahasuar me periudhén e njéjté té
vitit 2025. Riritje kishte te shpenzimet pér mallrat dhe shérbimet pér 25.1% dhe te pagat dhe kompensimet pér
8.5%. Transfertat, gé jané kategoria mé e madhe e shpenzimeve rrjedhése, u rritén pér 7%, té nxitura nga rritja e

3 Gjithashtu pérfshihen edhe té ardhurat nga llogarité vetanake né vleré prej 1,285 milioné denaréve.

10



larté e transfertave sociale prej 10.1%, shpenzimet pér mbrojtien shéndetésore prej 6.1%, dotacionet bllok dhe
ato té destinuara prej 8.2%. Shpenzimet kapitale u realizuan né vleré prej 19,371 milioné denaré, respektivisht
ishin mé té larta pér 53.5% krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2025. Shkalla e realizimit té shpenzimeve
kapitale né gjysmévijetorin e paré né lidhje me buxhetin fillestar ishte 48.3%.

Tabela 2. Realizimi i Buxhetit t¢ RMV-sé pér periudhén janar — gershor 2026
Buxheti i Republikés sé Magedonisé sé Veriut

Buxhef janar - gershor 2026
2026
miliona miliona | shkalla vietore e | shkalla e
denaré denaré rriies (né %) realizimit
TE ARDHURAT E PERGJITHSHME | 374,935 | 169,944 8.6% 45.3%
Tatime dhe kontribute 335,971 | 155,462 9.2% 46.3%
Tatime 214,149 | 96,710 10.3% 452%
Tatimi mbi té ardhurat personale 38,797 17,539 1.7% 45.2%
Tatimi mbi fitimin 26,572 13,809 14.5% 52.0%
TVSH 92,506 43,258 16.4% 46.8%
Akciza 35,838 13,949 -4.1% 38.9%
Detyrime importi 16,597 7,652 8.3% 46.1%
Té ardhura té tjera tatimore 3,839 503 -57.4% 13.1%
Kontribute 121,822 | 58,752 7.5% 48.2%
Té ardhura jotatimore 29,060 12,456 11.7% 42.9%
Té ardhura kapitale 2,510 575 20.5% 22.9%
Donacione nga jashté 7,394 1,451 -41.9% 19.6%
Té ardhura nga huaté e arkétuara 0 0 / /
SHPENZIMET E PERGJITHSHME | 414,174 | 205,887 10.6% 49.7%
Shpenzime rrjedhése 374,052 | 186,516 1.4% 49.9%
Paga dhe kompensime 52,628 25,235 8.5% 47.9%
Mallra dhe shérbime 28,177 13,121 25.1% 46.6%
Transferta 271970 | 136,164 7.0% 50.1%
Transferta sociale 209,100 | 103,069 10.1% 49.3%
FSPIMV 136,420 | 67470 12.1% 49.5%
Kom p(?nsmlﬂnanmar pérté 3,576 907 21.7% 2549
papunésuarit
Ndihma sociale 12,459 7,616 1.7% 61.1%
Mbrojtja shéndetésore 53,813 25487 6.1% 47 4%
Transferta té tjera 62,871 33,095 -1.7% 52.6%
Interesa 21,277 11,996 -4.8% 56.4%
Shpenzime kapitale 40,122 19,371 53.5% 48.3%
SALDOJA E BUXHETIT -39,239 | -35943 20.9% 91.6%

Burim: Ministria e Financave
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Né periudhén janar — gershor té vitit 2026 né Buxhetin e RMV-sé u realizua deficiti prej 35,943 milioné
denaréve, qé paraqet 3.2% té PBB-sé sé projektuar pér vitin 2026, pérkatésisht 91.6% té planit vietor (Tabela 2).

Né kuadér té Buxhetit t& RMV-sé, buxheti themelor realizoi deficit prej 38,850 milioné denaréve, fondet
e suficitit prej 4,340 milioné denaréve, ndérsa llogarité e té ardhura vetanake realizuan deficit né vieré prej 1,433
milioné denaréve.

3.1.1.Realizimi i buxhetit themelor

Té ardhurat e pérgjithshme té buxhetit themelor né periudhén janar - gershor té vitit 2026 ishin 102,877
milioné denaré. Ato paragesin 45.4% té té ardhurave té pérgjithshme té parapara pér vitin 2026, né vleré prej
226,667 denaréve.

Arkétimi i t& ardhurave tatimore né kété periudhé, té cilat paragesin z&rin mé té réndésishém né kuadér
té té ardhurave t€ pérgjithshme, ishin 94,712 milioné denaré, pérkatésisht 45.2% té& planit vjetor, ndérsa té
ardhurat jotatimore dhe kapitale u realizuan né vieré prej 8,165 milioné denaréve ose 47.6% krahasuar me
vlerén e planifikuar pér té gjithé vitin.

Struktura e té ardhurave tatimore té realizuara tregon se tatimi mbi vierén e shtuar ka pjesémarrjen mé
té madhe me 43,258 milioné denaré ose 45.7% e té ardhura tatimore té pérgjithshme (Grafiku 9). Pastaj vijojné
té ardhurat mbi bazén e tatimit té t& ardhurave personale me 17,539 milioné denaré, tatimi mbi fitimin me 13,809
milioné denaré, akcizat me 13,236 milioné denaré, detyrimet importuese me 7,652 milioné denaré dhe té
ardhurat e tjera tatimore me -782 milioné denaré, pér shkak té kthimit té tatimit solidar né vleré prej 1,267 milioné
denarésh.

Grafiku 9. Struktura e té ardhurave té realizuara tatimore, janar — gershor 2026
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Burimi: Ministria & Financave

Realizimi i shpenzimeve té pérgjithshme té buxhetit themelor né periudhén janar — gershor té vitit 2026
shénon 141,727 milioné denaré ose 54.6% e mjeteve té pérgjithshme t€ parapara me buxhetin themelor pér vitin
2026.

Né strukturén e shpenzimeve té kryera né kété periudhé, pjesémarrjen mé t€ madhe e zéné transfertat
rjedhése né fondet buxhetore me 39,318 milioné denaré. Pastaj vijojné pagat dhe kompensimet me 23,962
milioné denaré, subvencionet me 15,401 milioné denaré, transfertat rrjedhése te njésité e vetégeverisjes lokale
me 17,506 milioné denaré, pagesat pér garancité né vleré prej 161 milioné denaré, shpenzimet kapitale me
16,020, pagesat e interesit me 11,996 milioné denaré, shpenzimet pér mallrat dhe shérbimet me 9,741 milioné
denaré, rezervat me 142 milioné denaré dhe benefitet sociale me 7,480 milioné denaré. Grafiku 10 tregon
pérgindjen e pjesémarrjes sé tyre né shpenzimet e pérgjithshme.
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Grafiku 10. Struktura e shpenzimeve té realizuara sipas klasifikimit ekonomik, janar — gershor 2026
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Shkalla e realizimit né kategoriné e mallrave dhe shérbimeve éshté 54%. Grafiku 11 tregon té dhéna té
ndara mbi shpenzimet e realizuara pér mallrat dhe shérbimet.

Grafiku 11. Shpenzimet e mallrave dhe shérbimeve, janar- gershor 2026 (né miliona denaré)
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Né gjysmén e paré té vitit, transfertat rrjiedhése te fondet buxhetore paragesin 56.1% té planit vjetor. Né
kuadér té késaj kategorie, 88.6% jané transferta né Fondin e Sigurimit Pensional dhe Invalidor t¢ Magedonisé sé
Veriut (Fondi | SPIMV-sé), ndérsa pjesa tjetér jané transferta né Fondin e Sigurimit Shéndetésor.

Nga mjetet e pérgjithshme té planifikuara pér transferta rrjedhése drejt NJVL-ve pér vitin 2026, né
gjysmén e paré té vitit u realizuan 48.6%.Né kuadér té késaj kategorie, vlera mé e madhe ose 86.4% u realizua
né bazé té dotacioneve bllok dhe atyre té dedikuara, ndérsa pjesa tjetér éshté né bazé té dotacioneve té€ TVSH-
S&.
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Shkalla e realizimit né kategoriné e subvencioneve dhe transfertave né periudhén e shqyrtuar éshté
57.3%. Pjesa mé e madhe e kétyre mjeteve, ose 5,659 milioné denarg, jané paguar né bazé té subvencioneve
bujgésore nga Agjencia e Pérkrahjes Financiare né Bujgési dhe Zhvillim Rural.

Né periudhén janar — gershor, benifitet sociale paragesin 62.3% té planit vjetor.

Né periudhén e shqyrtuar, shpenzimet kapitale paragesin 62.9% té mjeteve té planifikuara pér kété
qéllim né Buxhetin themelor pér vitin 2026. Né grafikun 12 pasqgyrohen t& dhénat e ndara mbi shpenzimet
kapitale té realizuara.

Grafiku 12. Shpenzimet kapitale janar — gershor 2026 (né miliona denarg)
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Né periudhén e shqyrtuar, nga buxheti themelor éshté realizuar shlyerja e kryegjésé sé borxhit té
pérgjithshém né vleré prej 60,659 milioné denaré, ndérsa pagesat e interesit jané 11,996 milioné denaré. Nga
vlera e pérgjithshme e fluksit dalés bazuar né shlyerjet e kredive, 11,644 milioné denaré ishin fluks dalés pér
shiyerjet e kryegjésé ndaj kreditoréve vendas, ndérsa 49,015 milioné denaré ishin fluks dalés pér shlyerjet e
kryegjésé ndaj kreditoréve jorezidenté. Pér shpenzime interesi ndaj kreditoréve vendas u paguan 5,417 milioné
denaré, kurse 6,579 milioné denaré ndaj kreditoréve té huaj.

3.1.2 Realizimi i buxhetit té fondeve

Né gjysmén e paré té vitit, Fondi i SPIMV-sé realizoi suficit prej 3,456 milioné denaréve. Duke pérfshiré
muajin gershor, realizimi i t& ardhurave dhe fluksit hyrés ishte 75,351 milioné denaré, qé paraqget 49.9% e planit
pér vitin 2026, ndérsa realizimi i shpenzimeve ishte 71,895 milioné denaré, pérkatésisht 47.6% e planit vjetor.
Nga té ardhurat e pérgjithshme 38,372 milioné denaré jané té& ardhura bazuar né kontributet e sigurimit
pensional dhe invalidor (46.1% e planit vjetor), 34,819 milioné denaré jané transferta nga buxheti themelor, 815
milioné denaré jané té ardhura nga vetépunésimi, 713 milioné denaré jané té ardhura nga akcizat, 401 milioné
denaré jané té ardhura nga pagat, 105 milioné denaré jané té ardhura nga bujgit individualé, 100 milioné denaré
jané té ardhura té tjera té Fondit, kurse 26 milioné denaré jané realizuar né bazé té té ardhurave nga dividentét.

Né pjesén e shpenzimeve té Fondit t& SPIMV-sé, shpenzimet pér pensione u realizuan né vleré prej
58,115 milioné denaré ose 49.7% e mijeteve té planifikuara pér vitin 2026. Pagesa e pensioneve po realizohet
né pérputhje me dinamikén e planifikuar pér vitin 2026. Transfertat nga Fondi i SPIMV-sé né fondet private
pensionale ishin 9,355 milioné denaré, kurse transfertat e kontributeve té sigurimit shéndetésor pér pensionistét
né Fondin e Sigurimeve Shéndetésore ishin 4,097 milioné denaré. Shpenzimet pér paga, mallra dhe shérbime,
kompensimet pér Iéndimet trupore dhe shpenzimet e tjera u realizuan né vieré prej 328 milioné denaréve.

Duke pérfshiré muajin gershor té vitit 2026, Fondi i Sigurimit Shéndetésor realizoi deficit prej 314
milioné denaréve, né kushte t€ t€ ardhurave té realizuara né vleré prej 25,610 milioné denaréve, qé paraget
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46.8% té planit vjetor dhe shpenzimeve té realizuara né vleré prej 25,924 milioné denaréve, pérkatésisht 47.4%
té mjeteve té planifikuara pér vitin 2026.

Né periudhén e shqyrtuar, té ardhurat nga kontributet e sigurimit shéndetésor ishin 16,626 milioné
denaré ose 50.6% té& planit vjetor. Kontributet e sigurimit shéndetésor pér pensionistét t& paguara nga Fondi i
SPIMV-sé ishin 4,097 milioné denaré, ndérsa kontributet e sigurimit shéndetésor té paguara nga Agjencia e
Punésimit e RMV-sé ishin 61 milioné denaré.

Transfertat nga buxheti themelor ishin 4,472 milioné denaré, t€ ardhurat nga participimi ishin 317
milioné denaré, kurse té ardhurat e tjera ishin 37 milioné denaré. Né pjesén e shpenzimeve, jané realizuar
shpenzime pér mbrojtien shéndetésore primare né vleré prej 21,816 milioné denaré, shpenzimet pér pushime
mjekésore ishin 3,130 milioné denaré, pér pajisjet ortopedike 343 milioné denaré, kurse pér mjekim jashté vendit
198 milioné denaré. Shpenzimet pér paga, mallra dhe shérbime, si dhe shpenzimet kapitale ishin 437 milioné
denaré.

Né periudhén janar — gershor 2026, Agjencia e Punésimit e RMV-sé realizoi suficit prej 1,198 milioné
denaréve, né kushte té té ardhurave té realizuara né vleré prej 2,450 milioné denaréve (77% e planit pér vitin
2026) dhe shpenzimeve té realizuara né vleré prej 1,252 milioné denaréve (27.9% e buxhetit vjetor). Kontributet
pér sigurimin né rast t& papunésisé jané zéri kryesor i t& ardhurave dhe u realizuan né vleré prej 2,433 milioné
denaréve, pérkatésisht 77.5% té planit vjetor.

Shpenzimet e Agjencisé sé Punésimit né gjysmén e paré té vitit: né bazé té& kompensimit né para pér
personat e papuné - 612 milioné denaré, né bazé té mjeteve pér punésimin e personave me aftési té kufizuara -
79 milioné denaré, pér masat aktive t& punésimit - 295 milioné denaré dhe pér pagesén e kontributeve pér
pensionim dhe sigurim shéndetésor pér personat e papuné - 61 milioné denaré. Shpenzimet e Agjencisé pér
paga, mallra dhe shérbime jané 205 milioné denaré.

3.1.3 Realizimi i buxhetit té llogarive vetanake pér té ardhurat e shfrytézuesve buxhetoré

Né pérputhje me Buxhetin e RMV-sé pér vitin 2026, éshté planifikuar deficit buxhetor pér buxhetet e
llogarive té té ardhurave vetanake té shfrytézuesve buxhetoré (t€ destinuara pér aktivitete vetéfinancuese, hua
dhe donacione) né vleré prej 5,054 milioné denaréve, ndérsa deficiti i realizuar né periudhén e analizuar ishte
1,433 milioné denaré.

Duke pérfshiré muajin gershor té vitit 2026, t€ ardhurat e pérgjithshme té realizuara né kéto llogari ishin
7,105 milioné denaré (30.3% e planit t& vitit 2026), ndérsa shpenzimet e realizuara ishin 8,538 milioné denaré
(30% e buxhetit vietor). N& kuadér t& shpenzimeve, pér shpenzime rrjedhése u shpenzuan 5,234 milioné denaré
ose 37.5% e planit vjetor, ndérsa pér shpenzime kapitale u shpenzuan 3,304 milioné denaré ose 22.7% e planit
vjetor.

3.1.4 Realizimi i Buxhetit té RMV-sé sipas shfrytézuesve buxhetoré?

Mé poshté jepet pasqyré e shpenzimeve dhe fluksit dalés nga buxheti i RMV-sé pér shfrytézuesit mé té
médhenj buxhetoré, buxheti i pérgjithshém vjetor i té ciléve paraget 91.6% té buxhetit t& pérgjithshém té té gjithé
shfrytézuesve buxheoré (Grafiku 13).

Né periudhén janar — gershor 2026, népérmjet Ministrisé sé Financave — funksionet e shtetit’, u
realizuan 76,858 milioné denaré, pérkatésisht 69.6% e planit pér vitin 2026. Shlyerja e kryegjésé (61,364 milioné
denaré) éshté zéri mé i réndésishém né shpenzimet e pérgjithshme té kétij shfrytézuesi buxhetor me pjesémarrje
prej 79.8%, ndérsa nga mjetet e planifikuara pér vitin 2026, u realizuan 79.4%. Realizimi i interesit ishte 56.5% té

4 Té dhénat e detajuara mbi té ardhurat dhe shpenzimet sipas shfrytézuesve buxhetoré jané paragitur né tabelat né linkun e méposhtém:
https:/ffinance.gov.mk/mk-MK/fushat/raporte-thesari. Té dhénat jané preliminare dhe té pakonsoliduara dhe pérfshijné fluksin hyrés dhe
fluksin dalés té mjeteve.

5 Né kuadér té késaj ndarje pérfshihen kéto aktivitete: servieimi né kohé i detyrimeve té shtetit bazuar né huamarrjen e brendshme dhe té
jashtme; pagesa e rregullt e kostove operative té shtetit bazuar né dokumentacionin e parashtruar paraprak pér pagesé; pjesémarrja né
kapitalin e institucioneve financiare ndérkombétare; pagesa e TVSH-sé bazuar né investimet kapitale té financuara nga donacionet,
financimi i projekteve nga komponentét e caktuara vegmas té IPA-s, et].
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vlerés pér té gjithé vitin, ose 11,996 milioné denaré, me ¢'rast ky z& merr pjesé né shpenzimet e pérgjithshme
me 15.6%. Zéri i treté mé i réndésishém, me pjesémarrjes prej 3.1%, jané transfertat rrjedhése te njésité e
vetéqgeverisjes lokale, pér té cilat u shpenzuan 2,384 milioné denaré.

Né gjysmén e paré té vitit 2026, Ministria e Politikés Sociale, Demografisé dhe Rinisé realizoi 46,026
milioné denaré ose 56.6% té buxhetit t& planifikuar pér vitin 2026. Me ¢'rast, pjesa mé e madhe (75.4%) e
shpenzimeve né kété periudhé ishin t& destinuara pér transferta rriedhése te fondet, pér té cilat u shpenzuan
34,686 milioné denaré ose 55.6% e mijeteve té destinuara pér vitin 2026. Z&ri i dyté mé i réndésishém i
shpenzimeve jané benefitet sociale, té cilat pérbéjné 16.2% né shpenzimet e pérgjithshme dhe pér kété géllim u
realizuan 62.5% (7,478 milioné denaré) té& planifikuara pér vitin 2026.

Grafiku 13. Struktura e shpenzimeve dhe fluksit dalés té realizuara sipas shfrytézuesve buxhetoré, janar -
gershor 2026
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Burimi: Ministria e Financave

Né periudhén janar — gershor 2026, Ministria e Arsimit dhe Shkencés realizoi mjete buxhetore né vieré
prej 22,914 milioné denaré (48.9% e vlerés sé planifikuar), qé éshté pér 11.8% mé shumé krahasuar me vitin
paraprak. Pjesa mé e madhe e shpenzimeve (54.6%) jané transferta rriedhése te NJVL-t&, pér té cilat jané
shpenzuar 12,524 milioné denaré ose 49% e mjeteve té pérgjithshme té planifikuara. Pagat dhe kompensimet
jané zéri i dyté mé i réndésishém me pjesémarrje prej 23.3% dhe pér té jané shpenzuar 5,347 milioné denaré,
pérkatésisht 48.8% e mjeteve té pérgjithshme té planifikuara.

Né gjysmeén e paré té vitit 2026, Ministria e Punéve té Brendshme realizoi gjithsej 8,042 milioné denare,
qé paraqet 48.5% té buxhetit té vitit 2026 dhe éshté 4.9% mé shumé karahasuar me vitin paraprak. Zéri mé i
réndésishém i shpenzimeve jané pagat dhe kompensimet me pjesémarrje prej 69.8%, pér té cilat u shpenzuan
5,611 milioné denaré ose 49.8% e vlerés sé planifikuar. Zéri i dyté mé i réndésishém jané mallrat dhe shérbimet
me pjesémarrje prej 13.5% dhe pér té cilat u realizuan 1,089 milioné denaré, qé paraqet 37.4% té planit vjetor.

Né periudhén janar — gershor 2026, Agjencia e Pérkrahjes Financiare né Bujgési dhe Zhvillim Rural
(APFBZHR) realizoi mjete né vleré prej 5,969 milioné denaréve (78.7% e mijeteve té pérgjithshme té planifikuara
pér vitin 2026). Zéri kryesor pér kété shfrytézues buxhetor me pjesémarrje prej 94.8% né shpenzimet e
pérgithshme éshté subvencionet dhe transfertat, t€ cilat u realizuan né vieré prej 5,659 milioné denaré,
pérkatésisht 82.6% e vlerés sé planifikuar.

Né gjysmén e paré té vitit 2026, Ministria e Mbrojtjes realizoi mjete buxhetore né vleré prej 8,961
milioné denaré, qé éshté 40.4% e buxhetit t& pérgjithshém pér kété vit. Krahasuar me vitin e kaluar, ato jané mé
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té uléta pér 13.5%. Shpenzimet pér paga dhe kompensime kané pjesémarrjen mé té€ madhe né shpenzime me
34.6%, pér té cilat realizimi né periudhén janar — gershor 2026 ishte 3,099 milioné denaré (46.5% mijeteve té
pérgjithshme té planifikuara). Shpenzimet kapitale marrin pjesé me 30% né shpenzimet e pérgjithshme. Pér kété
qéllim u shpenzuan 2,691 milioné denaré, pérkatésisht 29.6% nga mjetet e pérgjithshme té planifikuara.

Né gjashté muajt e paré té vitit 2026, Ministria e Ekonomisé dhe Punés realizoi mjete né vleré prej
2,703 milioné denaréve, qé éshté 49% e vlerés sé planifikuar pér vitin né fjalé. Zéri mé i madh me pjesémarrje
prej 87.7% jané transfertat rrjedhése te fondet, pér té cilat u realizuan 2,370 milioné denaré ose 66.4% e mjeteve
té planifikuara pér vitin 2026.

Né gjysmén e paré té vitit, Ministria e Shéndetésisé realizoi mjete buxhetore né vleré prej 4,098 milioné
denaré (rritie prej 36% krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar), & éshté 53.8% e buxhetit té
pérgjithshém pér vitin 2026. Transfertat rrjedhése te fondet kané pjesémarrjen mé t€ madhe né shpenzimet e
pérgjithshme me 48%, pér té cilat u shpenzuan 1,966 milioné denaré né periudhén janar — gershor 2026, ose
56.2% e mjeteteve té destinuara pér vitin 2026. Shpenzimet pér mallra dhe shérbime jané z&ri i dyté mé i
réndésishém me pjesémarrje prej 42.3% né shpenzimet e pérgjithshme, kurse né periudhén e analizuar, pér
kété qéllim jané shpenzuar 1,731 milioné denaré, pérkatésisht 52.2% e mjeteve té pérgjithshme té parashikuara.

Né periudhén janar — gershor 2026, Ministria e Transportit realizoi mjete né vleré prej 10,893 milioné
denaréve, gé paraget 81.4% té buxhetit t& pérgjithshém pér vitin 2026. Krahasuar me vitin e kaluar, ato jané mé
t& larta pér 124.2%. Zéri me pjesémarrje mé té larté né shpenzimet e pérgjithshme té kétij shfrytézuesi buxhetor
jané shpenzimet kapitale, realizimi i té cilave né gjysmén e paré té vitit 2026 ishte 10,220 milioné denaré (93.8%
e shpenzimeve té pérgjithshme), qé éshté 83.7% e buxhetit vjetor pér kété géllim. Pér subvencione dhe
transferta u shpenzuan 448 milioné denaré, qé éshté 65.8% e mjeteve té planifikuarave pér té gjithé vitin, dhe
me ¢'rast né shpenzimet e pérgjithshme marrin pjesé me 4.1%.

Né periudhén e dorézimit té raportit, Propozimi pér ndryshimin dhe plotésimin e Buxhetin e Republikés
sé Magedonisé sé Veriut pér vitin 2026 ishte né proceduré parlamentare. Realizimi makroekonomik dhe fiskal né
gjysmén e paré té vitit, u kushtézua nga zhvillimet e jashtme, me ¢'rast u imponua nevoja pér ndryshime né
Buxhetin e vitit 2026, pérkatésisht rishikimi i projeksioneve fillestare, me géllim t€ sigurimit t& shpenzimeve té
nevojshme té shfrytézuesve buxhetoré pér servisim té detyrimeve mé prioritare, si dhe optimizimin e burimeve té
financimit pérmes shfrytézimit t& mjeteve nga aktivitetet vetéfinancuese. Si rezultat i zhvillimeve ekonomike,
deficiti buxhetor u rishikua pér 0.6% té projeksionit fillestar dhe éshté vendosur né nivel prej 4.1% té PBB-sé,
kryesisht pér financimin e projekteve infrastrukturore.

Té ardhurat e pérgjithshme jané planifikuar né nivel prej 379.5 miliardé denaré ose pér rreth 1.2% mé té
larta, pérkatésisht pér rreth 4.6 miliardé denaré mé shumé se projeksionet fillestare pér vitin 2026. Shpenzimet e
pérgjithshme jané planifikuar né nivel prej 425.8 miliardé denaré ose mé té larta pér rreth 2.8% mé shumé se
projeksionet fillestare me Buxhetin e vitit 2026. Shpenzimet kapitale jané planifikuar né nivel prej rreth 46
miliardé denaréve me pjesémarrje prej 4.1% té PBB-sé sé planifikuar, pérkatésisht jané rritur pér rreth 5.8
miliardé denaré ose pér 14.5% krahasuar me Buxhetin e planifikuar fillimisht pér vitin 2026.

3.2. Menaxhimi i borxhit publik

Borxhi shtetéror né fund té tremujorit té paré té vitit 2026 ishte 9,473.2 milioné euro, pérkatésisht 51.9%
e PBB-sé sé projektuar pér vitin 2026, ndérsa borxhi publik® ishte 10,747.4 milioné euro, pérkatésisht 58.9% e
PBB-sé (Grafiku 14). Pérvec késaj, krahasuar me fundin e vitit 2025, pjesémarrja e borxhit shtetéror né PBB
éshté mé e larté pér 0.3 p.p., kurse pjesémarrja e borxhit publik éshté mé e ulét pér 0.5 p.p.. Té dhénat e nivelit

6 Me ndryshimet né Ligjin e Borxhit Publik né maj 2019 (‘Gazeta Zyrtare” nr. 98/2019), borxhi i pasiguruar pérfshihet né pérkufizimin e
borxhit publik.
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té borxhit tregojné stabilizimin e tij pas periudhés sé rrities sé shkaktuar nga kriza Covid-19, me ¢'rast niveli i
borxhit mbetet i géndrueshém pavarésisht zhvillimeve t€ mévonshme té pafavorshme gjeopolitike.

Grafiku 14. Gjendja e borxhit shtetéror dhe publik ( né % té PBB-sé)
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Burimi: Ministria e Financave

Sa i pérket strukturés sé normave té interesit t& borxhit shtetéror, né fund té tremujorit t€ paré té vitit
2026, raporti i normave fikse dhe variabile té interesit ishte pérkatésisht 78.7:21.3 (Grafiku 15). Sa i pérket
strukturés sé& monedhés, borxhi né monedhén vendase merr pjesé 36.6% né portofolin e borxhit t& pérgjithshém
shtetéror, ndérsa borxhi né monedhén e huaj ishte 63.4%. Pérve¢ késaj, pjesémarrja e borxhit né euro né
borxhin e pérgjithshém shtetéror éshté 59.8% (duke pérfshiré letrat me vleré shtetérore vendase me klauzolé
devizore), té drejtat speciale té térheqjes 3.4%, borxhi né jenin japonez 0.1% dhe borxhi né dollaré amerikané

0.02%.

Grafiku 15. Struktura e normés sé interesit (majtas) dhe struktura e monedhés (djathtas) e borxhit shtetéror né

tremujorin e paré té vitit 2026
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Burimi: Ministriae Financave
(*pérfshiré edhe LSHV-té vendase me klauzolé devizore)

Né periudhén janar — gershor 2026, Ministria e Financave emetoi rregullisht letra me vleré shtetérore né
tregun vendas, né pérputhje me kalendarin e emetimit t& LSHV-ve.
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Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2026, u realizuan revizione té rregullta té vierésimit kreditor t& vendit nga
agjencité e vlerésimit kreditor “Fitch” dhe “Standard & Poor’s”.

* Né muajin janar 2026, Agjencia e Vlerésimit t& Rejtingut Kreditor “Standard & Poor's” konfirmoi
vlerésimin kreditor t& vendit né “BB-" me perspektivé stabile. Konfirmimi i vierésimit éshté sinjal i garté i stabilitetit
té politikés makroekonomike, nivelit t€ moderuar t& borxhit publik dhe aftésisé sé shtetit pér té servisuar né kohé
dhe pér té siguruar né ményré té vazhdueshme detyrimet e tij financiare, si dhe vazhdimésiné né udhéhegjen e
politikave ekonomike dhe né kushtet e rrities sé pasigurisé ekonomike globale. Né raport, Standard & Poor’s
potencon se rritja ekonomike po pérshpejtohet, e mbéshtetur nga rritia e investimeve publike, veganérisht né
kuadér té projekteve t&€ médha infrastrukturore, si dhe nga rritia e t€ ardhurave té amvisérive pérmes rritjes sé
pagave dhe pensioneve. Agjencia pret qé rritia ekonomike té arrijé rreth 3.5% né vitin 2026, ndérsa né periudhén
afatmesme, rritia do té stabilizohet rreth 3%, me rritje graduale té rolit t& investimeve private dhe kérkesés sé
jashtme.

Agjencia potencon gjithashtu pércaktimin e Qeverisé pér té pérshpejtuar rritien ekonomike pérmes
realizimit té projekteve té médha infrastrukturore, si dhe pérpjekjet e saj pér pérforcimin e kapaciteteve
institucionale, pér pérmirésimin e mjedisit afarist, arkétimin mé efikas té té ardhurave publike dhe uljen e
ekonomisé gri. Né kété raport theksohet se politikat synojné mbéshtetjen e kérkesés sé brendshme, pérmes
rritjies sé pagave dhe pensioneve, si dhe konsolidimin e vazhdueshém fiskal.

Me miratimin e Buxhetit pér vitin 2026, si¢ theksohet né raport, parashikohet ulje e moderuar e deficitit
buxhetor, i cili éshté projektuar né 3.5% té PBB-sé, duke ruajtur nivelin e larté té investimeve kapitale.

Té ardhurat pritet té rriten mé shpejt se shpenzimet, si rezultat i pérmirésimit té arkétimit té t€ ardhurave
dhe aktivitetit té fugishém ekonomik, ndérsa ana e shpenzimeve mbetet e orientuar drejt investimeve kapitale né
infrastrukturé, si dhe pagave, pensioneve dhe transfertave sociale.

Agjencia vleréson se konsolidimi fiskal éshté né proces, megjithése borxhi publik mbetet mé i larté
krahasuar me periudhén para pandemisé. Standard & Poor’s thekson né raport se risqet mé rénie gé lidhen me
mijedisin e jashtém, veganérisht zhvillimet ekonomike né Bashkimin Evropian, balancohen kryesisht nga
rezistenca e ekonomisé vendase, stabiliteti i sistemit financiar dhe qasja e kujdesshme e politikés monetare.

Agjencia gjithashtu né raport potencon se progresi i métejshém né zbatimin e reformave institucionale
dhe strukturore, veganérisht né fushén e sundimit té ligjit dhe luftés kundér korrupsionit, mund té pérforcojé mé
tej pozicionin ekonomik dhe fiskal té vendit dhe t& kontribuojé né pérmirésimin e profilit kreditor.

* Né muajin prill té vitit 2026, Agjencia e Vlerésimit t& Rejtingut Kreditor “Fitch” konfirmoi vlerésimin
kreditor t& Republikés sé Magedonisé sé Veriut né “BB+" me perspektivé stabile, duke dérguar sinjal té qarté sa i
pérket besimit né politikat ekonomike t€ vendit. Né raport, “Fitch” potencon se politikat makroekonomike té
besueshme dhe t€ géndrueshme, politikat afatgjate té kursit devizor fiks dhe treguesit e favorshém té
menaxhimit né krahasim me vendet me vlerésime t€ ngjashme mbeten faktoré kryesoré qé mbéshtesin
stabilitetin. Pérveg késaj, angazhimi ndaj procesit té anétarésimit né BE vlerésohet si spirancé e réndésishme
reformash né periudhé afatmesme. Rritja reale ekonomike u pérshpejtua né 3.5% né vitin 2025, e nxitur nga
kérkesa e brendshme dhe investimet, té cilat u rritén pér 8%. Pavarésisht sfidave nga mjedisi i jashtém, “Fitch”
pret gé ekonomia t& vazhdojé me rritje t€ qéndrueshme prej 3% né vitin 2026 dhe t€ pérshpejtohet mé tej né
3.4% né vitin 2027, gjé qé e pozicionon vendin né destinacionin e géndrueshém sa i pérket rritjes.

Politika fiskale mbetet e pércaktuar me kujdes dhe me pérgjegjési. Deficiti buxhetor mbahet né nivelin e
planifikuar prej 4% té PBB-sé né vitin 2025, me trajektore té qarté té€ uljes sé tij graduale né 3.4% deri né vitin
2027. Né té njéjtén kohé, borxhi publik ruhet né nivel t& moderuar dhe té kontrolluar, dukshém nén kriteret
evropiane, gjé gé konfirmon mé tej stabilitetin fiskal. Né raport gjithashtu potencohet ekspozimi ndaj risqeve té
jashtme, veganérisht né tregjet energjetike, por vleréson se goditjet e tilla nuk do té kené ndérprerje afatgjata né
ekonomi. Inflacioni tregon trend stabilizimi, me pritshméri pér njé nivel t& moderuar né periudhén e ardhshme
dhe stabilizim t€ métejshém né vitin 2027. Konfirmimi i vlerésimit kreditor “BB+” me perspektivé stabile éshté
sinjal i réndésishém pér tregjet financiare ndérkombétare dhe investitorét se Magedonia ruan stabilitetin
makroekonomik dhe ndjek politiké ekonomike té parashikueshme edhe né kushte té pasigurisé globale.
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